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1 Rakamlarla UDY: Odemeler Dengesi istatistikleri | Mayis 2023 yased)
Yonetici Ozeti

Kiiresel Trendler - UNCTAD Diinya
Yatirnm Raporu 2023

Yerel Trendler

= Temmuz 2023’te paylasilan son verilere gore, 2023’Gn Mayis ayinda, Turkiye, yatirim sermayesi

girisleriyle 321 milyon dolar, yabanci uyruklulara gayrimenkul satisi yoluyla 356 milyon dolar * Yeni paylagilan UNCTAD Diinya Yatirim
degerinde Uluslararasi Dogrudan Yatirim (UDY) girisi kaydetti. Yatirim tasfiyelerinin 16 milyon dolar, Raporu, 2022 yilinda kuresel UDY akislarinin
borclanma araclarinin 52 milyon degerinde asagi yonde etkilemesiyle, toplam UDY girisi 609 milyon %12’lik 6nemli bir diisiisle pandemi 6ncesi
dolar olarak gergeklesti. seviyesinin altina indigini gosteriyor.

Gelismekte olan iilkelere gerceklesen UDY
girislerinde sinirh bir bilylime yasanirken
ozellikle Brezilya, Arjantin, Cin, Kolombiya,

= 2023 yilinin ilk bes ayinda, gecen yilin ayni donemine kiyasla %16’lik bir duslisle 4,4 milyar dolar
duzeyinde UDY girisi gerceklesti.

= 2002’den bu yana, Tiirkiye’ye 257 milyar dolarin iizerinde bir UDY girisi gerceklesti. Si'!i de'_\_/l's'r gibi Ulkelerde belirgin artislar

goralda.

= Hizmet sektori ozellikle de toptan ve perakende ticaret ile gayrimenkul faaliyetleri Mayis ayindaki o § . .
yatirim sermayesi girislerinin sektorel kompozisyonunda sirasiyla %23 ve %11’lik paylariyla 6ne gikti. " Genel disUse ragmen, Kiiresel Deger

Makine ve techizat imalati, yatirim sermayesi girislerinde en cok yatirimin gerceklestigi ticlincii sektor -Zincirleri, yenilfnebilir emirji Ve yari
oldu (%10). iletkenlerle baglantili sektorlerde yatirim

projelerinde bir artis oldugu gézlemleniyor.

= 2023’ln Mayis ayinda, AB-27 Ulkeleri, %64’ltk paylari ile Turkiye’ye gelen yatirim sermayesi girislerinin
en biyiik kaynagi olmaya devam etti. Bununla birlikte, Amerika kitasi spesifik olarak Amerika Birlesik
Devletleri (ABD) yatirim sermayesi girislerinde kayda deger bir pay aldi (%11).

= Sifirdan yatirimlarindaki olumlu ivmeyle
birlikte 2023 yili igin temkinli bir iyimserlik

one cikarken, SKA’larla ilgili yatirim acigi
= Tlrkiye'ye gelen yatirim sermayesi girislerinin ilk dort kaynagi arasinda Hollanda toplamin %25’ini hala kapanmamis durumda.
olustururken, Hollanda’yi %14 ile Almanya, %11 ile irlanda ve %11 ile ABD izledi.
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7 Temmuz ayinda agiklanan son veriler, 2023’tin Mayis ayinda 609 milyon yased)

dolarlik bir UDY girisine isaret ediyor

Turkiye’ye gerceklesen UDY girisi, milyar $

One cikan noktalar
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Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), YASED hesaplamalari

Temmuz ayinda
aciklanan son verilere
gore, 2023’iin Mayis
ayinda 609 milyon
dolar degerinde
Uluslararasi Dogrudan
Yatirim (UDY) girisi
kaydedildi.

2023 yilinin ilk bes
ayinda, gecen yilin
ayni donemine kiyasla
%16’k bir diisiisle 4,4
milyar dolar
duzeyinde UDY girisi
gerceklesti.

Mayis ayinda cekilen
UDY, cari agigin %8’ine
karsilik geldi.

2002’den bu yana,
Turkiye'ye 257 milyar
dolarin Gzerinde bir
UDY girisi gerceklesti.




7 2023’Un Mayis ayinda yatinm sermayesi girisleri 321 milyon dolar,

gayrimenkul alimlari 356 milyon dolar katki sagladi

yased)

Tiirkiye’ye gergceklesen UDY girislerinin dagilimi

One cikan noktalar
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Kaynak: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), YASED hesaplamalari

2022

Not: * Odemeler Dengesi Ayrintili Sunumda tiim borglanma hareketleri “Diger sermaye (net)” olarak kategorize edilirken dogrudan yatirim iligkisi icerisinde olan finansal kuruluslar arasindaki tiim borg islemleri dogrudan yatirim islemlerinden

¢ikarilarak, portfoy ya da diger yatirim olarak yeniden siniflandiriimaktadir.

2023’Un Mayis ayinda,
Turkiye, yatirim
sermayesi girisleriyle 321
milyon dolar, yabanci
uyruklulara gayrimenkul
satisi yoluyla 356 milyon
dolar degerinde UDY
girisi kaydetti. Yatirnm
tasfiyelerinin 16 milyon
dolar, borglanma
araglarinin 52 milyon
degerinde asagi yonde
etkilemesiyle, toplam
UDY girisi 609 milyon
dolar olarak gergeklesti.

2023 yilinin ilk 5 ayinda
gayrimenkul satislari,
toplam UDY girislerinin
%45’ini olusturdu.




7 Toptan ve perakende ticaret, gayrimenkul ve makine, Mayis ayindaki

yatirrm sermeyesi girislerinde 6ne cikan sektorler oldu

yased)

Yatirim sermayesi seklinde Tiirkiye’ye gelen UDY’nin sektorel dagilimi

One cikan noktalar
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Kaynak: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), YASED hesaplamalari

Treemap - 2023 ilk bes ay

Toptan ve
perakende
ticaret

creroni] G1CA

e

Kimyasal

Treemap - 2002-2022 kiimiilatif

dar

-

Hizmet sektori toptan ve
perakende ticaret ve gayrimenkul
faaliyetleri ile Mayis ayindaki
yatirim sermayesi girislerinin
sektorel kompozisyonunda
sirasiyla %23 ve %11’lik paylarla
one cikti.

Mayis ayinda makine ve techizat
imalati, yatirim sermayesi
girislerinde en cok yatirimin
gerceklestigi Giciincl sektor oldu
(%10).




7 Mayis ayinda Turkiye'ye gelen yatirnm sermayesi girislerinde Hollanda

one cikarken Hollanda’yi, Almanya, irlanda ve ABD takip etti

yased)

Yatirim sermayesi seklinde Tiirkiye’ye gelen UDY’nin cografi dagilimi

One cikan noktalar
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Kaynak: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), YASED hesaplamalari
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2023’Gn Mayis ayinda, AB-
27 ulkeleri, %64’lik paylari
ile TUrkiye'ye gelen yatirm
sermayesi girislerinin en
blyuk kaynagi olmaya
devam etti. Bununla
birlikte, Amerika kitasi
spesifik olarak Amerika
Birlesik Devletleri (ABD)
yatirim sermayesi
girislerinde kayda deger bir
pay aldi (%11).

Turkiye’ye gelen yatirm
sermayesi girislerinin ilk
dort kaynagi arasinda
Hollanda toplamin %25’ini
olustururken, Hollanda’yi
%14 ile Almanya, %11 ile
irlanda ve %11 ile ABD
izledi.
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2022 yilinda kiiresel UDY akislari %12’lik onemli bir distisle pandemi yased)

dncesi seviyesinin altina indi

Kiresel, bolgesel ve lilke diizeyinde UDY girisleri, milyar $ One ¢ikan noktalar

Kiresel UDY girisleri, 1990-2022
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2022'de en ¢cok UDY ¢eken Ulkeler
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141
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Kiiresel UDY, 2022 yilinda %12’lik bir
diisuis yasadi ve 1,5 trilyon $’dan 1,3
trilyon $’a gerileyerek pandemi
oncesi seviyesinin altina dista.

Sinirli sayida, gorece buyuk
ekonomide gecerli olmak tGzere
gelismekte olan lilkelerdeki UDY
girislerinde bir artis gorildi. Ozellikle
Brezilya, 2021 ile 2022 yillari arasinda
UDY girislerinde 35 milyar $’lik
onemli bir artis yasadi. Ayrica,
Arjantin (8 milyar S), Cin (8 milyar S),
Kolombiya (8 milyar S), Sili (7 milyar
S) ve Misir (6 milyar S) gibi tlkelerde
de UDY girislerinde biylime goruldd.

181 189 Cin’e yonelik UDY girislerindeki artisin
I 131 140 11 oncelikli olarak imalat ve yliksek
62 6653 4549 46 teknolojili sektorlerde gerceklestigi
881 I 513 21 21 3938 )
Gelismekte olan . B “m'm wm ‘m - bu giri§lferin buyuk 6!gUde Avrupa
- 916 ABD Cin Slngapur Eong BrezilyAvustralyanaddindistan isveg {;\_gll.lz merkezli cok uluslu sirketler
ong Irgin | tarafindan saglandigi tespit
Kaynak: UNCTAD WIR 2023, YASED hesaplamalari 2021 - 2022 Ad. edilmektedir.




3 AB, UDY diizeyinde en fazla diislisii yasayan bolge olurken Latin Amerika yased)
ve Karayipler Brezilya’nin etkisiyle 6nemli bir buylime yasadi

Bolge ve ulkelerdeki performans degisiklikleri*, milyar $

2021 [ 2022

One cikan noktalar

Bolgelere gore en yliksek disus
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Bolgelere gore en fazla artis

Kaynak: UNCTAD WIR 2023, OECD FDI in Figures April 2023 issue, YASED hesaplamalar]
* Bu bolimde sunulan analiz sadece 2021 yilinda pozitif UDY girisi kaydeden (lkeleri d

‘ 208
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Latin Amerika ve Karayipler

Ulkelere gore en fazla artis

D

86
62 51 26
d "B
Avustralya Brezilya isvec

ikkate almaktadir.

UDY girislerinde miktar agisindan en yuksek disus, AB bolgesinde
gorildi. Ote yandan, Latin Amerika ve Karayipler, biiyik 6lctide
Brezilya’daki artisin da katkisiyla miktar agisindan en yiiksek artisin
gerceklestigi bolge oldu. Bolgeye gerceklesen UDY girislerindeki
toplam 71 milyar S’hk artisin 35 milyar $’1 Brezilya’daki girislerde
gerceklesen artistan kaynaklanmaktadir.

Tek tek ulkeler diizeyinde gerceklesen UDY girisleri incelendiginde,
telekomiinikasyon sektoriinde faaliyet gosteren cok uluslu bir sirkette
gerceklesen 6nemli miktardaki sermaye cikisi nedeniyle
Liiksemburg’un, UDY girislerinde ciddi bir diisiis yasadigi
gorilmektedir. Lilksemburg’a gerceklesen UDY girisiklerindeki bu
dusus, AB’de gozlenen diislise neden olan faktorlerden biri olarak
one ¢ikmaktadir. Bununla birlikte, AB icindeki diger Ulkelerin, 6rnegin
35 milyar S’hk dususle Almanya ve 13 milyar $’lik distsle Belgika’nin
da UDY girislerinde dnemli dususler yasadigi gorilmektedir.

ABD’de gerceklesen diisiis genellikle sinir 6tesi birlesme ve satin
alma islemlerinde (M&A) gergeklesen disusle iliskilendirilmektedir.
Nitekim M&A islemleri genellikle ABD’ye gelen UDY girislerinin
toplaminda 6nemli bir rol oynamaktadir.

Ek olarak, devam eden Rusya-Ukrayna savasinin UDY akislari tGizerinde
belirgin bir etkisi oldugu gézlemlenmektedir. Rusya, UDY girislerinde
en fazla disis yasanan Uglnci Ulke olarak 6ne ¢ikmaktadir.




3 Turkiye, kuresel UDY pazarinda %1 paya ulasmis olsa da, daha fazla

yatirim icin kullaniimamis 6nemli bir potansiyel mevcut

yased)

Tiirkiye'nin kiiresel UDY pazarindaki konumu

One cikan noktalar

Tirkiye'ye gerceklesen UDY girisi, milyar $, 2002-2022 Bl Turkiye'ye gelen UDY girisleri, milyar $ (Sol eksen)
= Tirkiye’nin kiiresel UDY girislerindeki pay (Sag eksen)

= = Tilrkiye'nin %1,5 hedefi (Sag eksen)
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Kaynak: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), UNCTAD WIR 2023, YASED hesaplamalari

2022 yilinda Tirkiye 13,3
milyar $’lik UDY girisi
kaydederken Tiirkiye’nin
kiiresel UDY girislerinden
aldigi pay %1 olarak
gerceklesti.

Turkiye’nin aldig1 payda
son yillarda artis
gozlemlense de Tirkiye’'nin
%1,5 olan kuresel UDY
pazar payina ulasma hedefi
icin mevcut UDY
patikasinda degisiklige
ihtiyag duyuluyor.

Turkiye, UDY ¢ekme
konusunda 6nemli
ilerlemeler kaydetmis olsa
da, karsilastirmaya konu
Ulkelerin performanslariyla
kiyaslandiginda halen
biiyiik bir yatirhm
potansiyeli bulunmaktadir.




3 2022’deki zayif performansa ragmen sifirdan yatirimlardaki ivmeyle

2023 icin temkinli bir iyimserlik gézlemleniyor

yased)

Proje tirlerine gore yatirnm egilimleri

One cikan noktalar

UNCTAD tarafindan 5 Temmuz 2023 tarihinde yayinlanan giincel
Dinya Yatirnm Raporu’na gore, saglk, iklim degisikligi ve
ekonomik soklar gibi bir dizi baglantili kriz nedeniyle kiiresel
yatirim gorinimu 2022’de olumsuz bir tablo sunmaktaydi. Bu
krizler, yatirrmcilar arasinda belirsizlige yol acarken ilk basta
yukselen enflasyon, kiresel durgunluk endiseleri ve finansal
piyasalardaki dalgalanmalar, bircok yatirim planinin 2022’nin
basinda askiya alinmasina neden oldu. Ancak uluslararasi yatirim
akislari, baslangictaki beklentilerin 6tesinde bir direng gosterdi.

Ozellikle, sifirdan yatirim (greenfield) projelerinde olumlu bir
denge saglandi. Rapora gore, sifirdan yatirim proje duyurularinin

(greenfield) duyurulari

Kaynak: UNCTAD WIR 2023, YASED hesaplamalari

finansman anlasmalari

@ 2021 [l 2022
17.598
15.318
Proje 3571
sayisl > : 7.763
2383  2.564 l
I
Sifirdan yatirim Uluslararasi proje Sinir 6tesi M&As
(greenfield) duyurulari finansman anlasmalari
(25%)
1.384
1.213
Deger, 1.044
milyar $ 739 . 737 707
Sifirdan yatirnm Uluslararasi proje Sinir 6tesi M&As

sayisi 2022’de %15 artti ve 2023’Un birinci ¢eyregindeki veriler de
glcli bir performansa isaret ediyor. Ayrica, 2022’de sifirdan
yatirim projelerinin toplam degeri, 2021’e kiyasla %64 artti.
Bununla birlikte, uluslararasi proje finansman anlasmalarinda ve
sinir 6tesi birlesme ve satin almalarda bazi distisler yasandi. Sinir
Otesi birlesme ve satin alma islemlerinin sayisi %9 azaldi ve bu
islemlerin toplam degeri %4 distl. Uluslararasi proje finansman
anlasmalarinin sayisinin %8 artmasina ragmen, toplam degeri
%25 ile 6nemli 6lciide azaldi. Sonuc olarak, toplam UDY 2022’de
ivme kaybetti. Bununla birlikte, sifirdan yatirim projelerindeki
olumlu ivme goz oniine alindiginda, 2023 icin temkinli bir

iyimserlik degerlendirilmektedir.



3 Yenilenebilir enerji ve yari iletkenler, sifirdan yatinmlar i¢in ana odak

noktasi olmaya devam ediyor

yased)

En fazla sifirdan yatirim projesi duyurulan endistriler, 2021 ve 2022

2021 [l 2022 One c¢ikan noktalar

Deger, milyar S Proje sayisi
Enerji ve gaz tedarigi * 362 h5515%
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Kaynak: UNCTAD WIR 2023, YASED hesaplamalari

2022 yilinda, UDY alaninda en fazla sifirdan
yatirim projesinin gerceklestigi sektorler
enerji ve gaz tedarigi, elektronik ve
elektrikli ekipmanlar ile bilgi ve iletisim
olarak siralanmaktadir. Yil icerisinde
duyurulan en blylik 10 projenin tgu yari
iletkenlerle ilgiliyken bes proje de
yenilenebilir enerji alaninda gerceklesmis
bulunmakta olup yenilenebilir enerji
alaninda 2015 yilindaki Paris Anlasmasi’ndan
bu yana onemli bir artis kaydedilmektedir.
Bununla birlikte, bu artisinin ¢ok blyuk bir
kisminin gelismis Ulkelerde yogunlastigini
g6z onlinde bulundurmak gerekmektedir.

Ayrica, tedarik zinciri risklerine ve yeniden
yapilanma baskilarina duyarli olan Kiiresel
Deger Zincirlerine yogun bir sekilde bagimli
olan sektorlerdeki yatirnm projelerinin sayisi,
miktar agisindan %5, deger agisindan ise
%34 artmistir.



3 SKA'lar ile ilgili artan sifirdan yatirimlar ve uluslararasi proje yased)
finansmanina ragmen, yatirim acigi hala kapanmamis durumda

SKA'larla ilgili uluslararasi 6zel yatirimlar, proje sayisi

One cikan noktalar

2021-2022 2015-2022

Altyapi

Ulasim altyapisi, yenilenebilir
disindaki enerji tretimi ve
dagitimi, telekomunikasyon

%26 %16

Yenilenebilir enerji 13 b
Yenilenebilir enerji Gretimi %8 %21
icin tesisler, tim kaynaklar @

WASH
Endustrilere ve hanelere su %20 %13
ve sanitasyon saglanmasi

Tarim-gida sistemleri
Tarimsal Uretim ve sliregler;
glbre, pestisit ve diger
kimyasallar; Ar-Ge; teknoloji
Saghk ve egitim

Hastane tesisleri, okul :
binalari ve hizmet sunumu |!!|| %8 %11
icin diger altyapilar

Kaynak: UNCTAD WIR 2023, YASED hesaplamalari

%6 -%19

NITELIKLI
EGITIM

“Herkes icin Surdlrilebilir Enerjiye Yatirrm” temasi ile paylasilan glincel UNCTAD
raporu, Strdurilebilir Kalkinma Amaclari (SKA'lar) ile ilgili sifirdan yatirimlar ve
uluslararasi proje finansmanlarini degerlendirirken, gelismekte olan Ulkelerde
2015 yilinda 290 milyar S degerinde olan bu yatirimlarin 2022 yilinda 471 milyar
S’a yikseldigi tespitini paylasmaktadir. Altyapi ve telekomiinikasyon projeleri
%26 blyurken, su, sanitasyon ve hijyen alaninda %20’lik bir artis yasandigi
gorulmektedir. Tarim ve gida sektoérlerinin duragan kaldigi saptanmaktadir.
Yenilenebilir enerji ise 2015 ile 2022 yillari arasinda %21’lik artis performansi ile
en fazla artisin gerceklestigi alan olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Ulkeler, Ulusal Katki Beyanlarinda (Nationally Determined Contributions - NDCs)
enerji gecis hedefleri ve stratejileri icin ayrintili yatirnrm planlama diizeylerine
gore farklhilik gostermektedir. 147 gelismekte olan tilkeden 48’i yatirm
gereksinimleri hakkinda bilgi saglamakta ve 40’1 potansiyel yatirim kaynaklarini
tartismaktadir. Diger yandan tiim SKA sektorlerindeki toplam yatirim agigi yilda
4 trilyon $’in Gzerine gikmistir.

Uluslararasi proje finansmani, yenilenebilir enerji sektoriindeki toplam proje
finansmani degerlerinin %55’ini olustururken bu istatistik UDY’nin yesil
donlisimu kolaylastirmada oynadigi onemli rolii dogrulamaktadir.

Tiirkiye, Meksika ve BAE ile birlikte tarim ve gida sektorinde sifirdan
yatirirmlarda dikkate deger bir blylime gostermistir. Tlrkiye ayrica glines enerjisi
bileseni projelerini cekerken ve riizgar enerjisi bilesenlerinin liretiminde
ingiltere ve ABD’den sonra, Hindistan ve Cin’den dénce siralanmaktadir.
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Yonetici Ozeti

2 Yerel Trendler

3 Klresel Trendler

Ek Tablolar
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* 2023 Mayis itibariyla

4 Ek Tablolar

Tiirkiye’ye gelen UDY’nin toplam hacmi, milyon $

Aylik veri
(ilk 5 ay)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022 2023

Yillik veri

VESFENTE e Lo 9099 16182 13744 13563 13337 19263 13835 11190 12450 9549 7700 13325 13339 5202 4384

girisleri

UDY sermave girisi 6256 16136 10761 10523 8632 12181 7579 7401 6699 5881 5791 7098 6759 3289 2301

Net gayrimenkul 2494 2013 2636 3049 4321 4156 3890 4643 5915 4979 3954 5634 6273 2277 1958

Diger 349 -1967 347 -9 384 2926 2366 -854  -164 -1311 -2045 593 307 -364 125
Partner lilke ve sektorlere gore Tirkiye’ye gelen UDY sermaye girisleri, milyon $
Partner ulke Sektdr

Yilhk veri Ayhkveri Yillik veri Ayhkveri
Sira*  Ulke (Ilk 5 ay) Sira*  Sektor (Ilk 5 ay)
2020 2021 2022 2022 2023 2020 2021 2022 2022 2023

1 Hollanda 598 749 863 376 542 1 IIZE:Z: veperakende oo 2305 1604 617 314
L e 1 | i 359 2 Elektrik dagitim 49 129 360 42 258
3 BAE 65 449 271 2 S 3 Kimyasal 244 284 151 31 230
4 Almanya 287 479 697 141 149 4 BIT 1362 677 246 121 295
S I N 0 143 5  Finans 1400 177 1794 1559 219

Kaynak: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), YASED hesaplamalari



yased)

Uluslararas: Yatinmalar Dernegi
International Investors Association

YASED Rakamlarla UDY Biilteni

Aysegiil DUSUNDERE
Ekonomi Arastirmalari Direktori, YASED
aysegul.dusundere@yased.org.tr

Resmi Odemeler Dengesi istatistiklerinin aylik olarak aciklanmasini takiben, Rakamlarla UDY biilteni
hazirlanarak YASED web sitesi Uzerinden paydaslara duyurulmaktadir. Bultende, Turkiye’ye gelen UDY’nin
mevcut durumu, sektorel ve cografi dagilimi, kiresel egilimler de dikkate alinarak degerlendirilmektedir.

Yasal Uyari: Raporlarda yer alan analizlerden elde edilen sonuglar, raporlarin hazirlanma déneminde mevcut olan bilgilere dayanmakta olup,
takip eden dénemlerde yapilacak degerlendirmelere dayanak teskil etmemektedir. Raporlarda yer alan hicbir beyan ve tahmin, YASED’in bilgi ve
deneyime dayall olarak gelecekte beklenen ekonomik degerler ve sonuglar hakkindaki gériislerini temsil etmemektedir. Bu raporlarda yer alan
bilgiler, finansal ve/veya ekonomik tavsiye ve/veya profesyonel nitelikte veya baska herhangi bir sekilde tavsiye teskil ettigi seklinde
yorumlanamaz. YASED, bu raporlar boyunca saglanan herhangi bir beyan ve/veya tahminin kullanilmasi, alintilanmasi veya atifta
bulunulmasindan kaynaklanan veya bunlarla ilgili herhangi bir kayip veya zarardan sorumlu degildir. Raporlarin fikri miilkiyet ve diger miilkiyet
haklari YASED’e ait olup, bu raporlara iliskin tiim haklar acikca belirtiimedikce saklidir.
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